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Website-Offenlegung gemaR Artikel 10 der Verordnung (EU) 2019/2088 fiir
Artikel 8 Produkte

™

Name des Produkts: CLE M&G Global Themes Il

1. Zusammenfassung

Nach der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor (Offenlegungsverordnung) sind wir dazu verpflichtet, die vorliegenden Informationen zu veréffentlichen, da der Fonds
eine nachhaltige Investition nach Art. 8 der Offenlegungsverordnung anstrebt.

In den nachfolgenden Unterabschnitten sind unter anderem Informationen Uber die beworbenen 6kologischen oder sozia-
len Merkmale des Fonds und die Anlagestrategie, sowie die Uberwachung und Messung dieser Merkmale und die beste-
henden Datenquellen aufgefihrt.

Der Canada Life-Fonds CLE M&G Global Themes Il investiert in den Zielfonds M&G (Lux) Global Themes Fund.
Der Fonds wendet einen Ausschlussansatz und einen positiven ESG-Tilt (wie nachstehend definiert) an:

Der Fonds schlief$t bestimmte potenzielle Investitionen aus seinem Anlageuniversum aus, um mogliche negative Auswir-
kungen auf Umwelt und Gesellschaft abzumildern (,,Ausschlussansatz“). Dementsprechend bewirbt die Fondsgesellschaft
die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale, indem sie bestimmte Anlagen ausschlieRt, die als nachteilig fiir ESG-Fakto-
ren angesehen werden.

Der Fonds behalt ein gewichtetes durchschnittliches ESG-Rating bei, das entweder
1. hoher ist, als der durch sein Anlageuniversum reprasentierte Aktienmarkt, oder

2. mindestens einem MSCI-A-Rating entspricht, je nachdem, welcher Wert niedriger ist (,,Positiver ESG-Tilt“).

Bei der Zusammenstellung eines Portfolios, das einen positiven Tilt in Bezug auf Investitionen mit besseren ESG-Merkma-
len aufweist, kann der Fondsverwalter dennoch in Anlagen iber das gesamte Spektrum von ESG-Ratings investieren. Auf
Einzeltitelebene favorisiert die Fondsgesellschaft Investitionen mit besseren ESG-Merkmalen, wenn dies der Verfolgung
des finanziellen Investitionsziels nicht abtraglich ist.

Die Fondsgesellschaft erwartet, dass mindestens 70 % des Fonds mit den beworbenen 6kologischen/sozialen Merkmalen

konform sind. Mindestens 20 % des Fonds werden in nachhaltige Investitionen flieRen.

Es wurde kein Referenzwert fir die Erreichung der vom Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
festgelegt.

Die nachhaltigen Investitionen, die der Fonds zu tatigen beabsichtigt, verursachen keine wesentlichen Beeintrachtigungen
von Okologisch oder sozial nachhaltigen Investitionszielen, da sie eine Reihe von Tests durchlaufen miissen, unter ande-
rem:
1. ob sie ein erhebliches Engagement in Unternehmen darstellen, das die Fondsgesellschaft als schadlich erachtet
2. Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die die Investition als unvereinbar mit nachhaltigen Investi-
tionen erscheinen lassen (VerstoRRe gegen die Grundséatze des UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multina-
tionale Unternehmen, VerstdRe von Staaten gegen Sozialstandards, die beispielsweise zu Sanktionen gefiihrt haben,
negative Auswirkungen auf sensible Biodiversitatsbereiche)
3. Andere Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden im Rahmen einer Wesentlichkeitsbewer-
tung beriicksichtigt, um zu verstehen, ob die Engagements mit nachhaltigen Investitionen vereinbar sind
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Die Verpflichtungen des Fonds und die von ihm beworbenen Merkmale werden iberwacht, wobei Informationen Uber die
Wertentwicklung im Rahmen der regelmaRigen SFDR-Berichterstattung gemeldet werden. Je nach Anlageklasse, den ge-
wahlten beworbenen Merkmalen oder der Art von nachhaltiger Investition konnen verschiedene Methoden verwendet

werden.

Der Fondsverwalter bezieht Informationen von verschiedenen externen Datenanbietern. Dariber hinaus kénnen Daten,
die zur Ermittlung von ESG-Merkmalen (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) verwendet werden, aus firmeneigenen
Recherchen und Analysen bezogen werden. Wo Einschréankungen oder Licken bei den Methoden und Daten festgestellt
werden, versucht der Fondsverwalter, diese durch seine eigene Bewertung sowie Governance- und Aufsichtsmanahmen

zu mindern.

Das Engagement bei den Emittenten ist Teil der Strategie des Fonds, wobei jedes Engagement ein vordefiniertes Engagem-
entziel hat. Das Engagement wird entweder von den Fondsmanagern, den Analysten, dem Stewardship & Sustainability-

Team oder einer Kombination der oben genannten Funktionen Gibernommen.

2. Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt.

Die nachhaltigen Investitionen, die der Zielfonds zu tatigen beabsichtigt, verursachen keine wesentlichen Beeintrachtigun-
gen von 6kologisch oder sozial nachhaltigen Investitionszielen, da sie eine Reihe von Tests durchlaufen missen, unter an-
derem:
1. ob sie ein erhebliches Engagement in Unternehmen darstellen, das die Fondsgesellschaft als schadlich erachtet
2. Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die die Investition als unvereinbar mit nachhaltigen Investi-
tionen erscheinen lassen (VerstoRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multina-
tionale Unternehmen, VerstdRe von Staaten gegen Sozialstandards, die beispielsweise zu Sanktionen gefiihrt haben,
negative Auswirkungen auf sensible Biodiversitatsbereiche)
3. Andere Indikatoren fir die wichtigsten negativen Auswirkungen werden im Rahmen einer Wesentlichkeitsbewertung
bericksichtigt, um zu verstehen, ob die Engagements mit nachhaltigen Investitionen vereinbar sind

Der Research-Prozess der Fondsgesellschaft umfasst die Berilicksichtigung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen fir alle Anlagen, fiir die Daten verfligbar sind (d. h. nicht nur fir nachhaltige Investitionen), was der

Fondsgesellschaft ermdglicht, fundierte Anlageentscheidungen zu treffen. Die Beriicksichtigung der Indikatoren fir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch den Zielfonds dient zum Verstandnis der Funktionsweise der vom Zielfonds
erworbenen Anlagen. Die vom Zielfonds gehaltenen Anlagen unterliegen dann einer laufenden Uberwachung und einem
vierteljahrlichen Prifungsprozess.

Weitere Informationen zu den von der Fondsgesellschaft beriicksichtigten Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen finden Sie auf der Website der Fondsgesellschaft im Anhang zu den Informationen Uber den Zielfonds.

Alle vom Zielfonds erworbenen Investitionen missen die Tests der Fondsgesellschaft in Bezug auf eine gute Unterneh-
mensfiihrung durchlaufen. Nachhaltige Investitionen miissen dariiber hinaus Tests durchlaufen, um zu bestatigen, dass sie
keine wesentlichen Beeintrachtigungen verursachen, wie oben beschrieben. Diese Tests beinhalten die Beriicksichtigung
der OECD-Richtlinien und der UN-Leitprinzipien.

3. Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

Der Fonds fordert die Verwendung eines Ausschlussansatzes und eines Positive-ESG-Tilt (wie nachstehend definiert):

Der Zielfonds schlieRt bestimmte potenzielle Investitionen aus seinem Anlageuniversum aus, um mogliche negative Aus-
wirkungen auf Umwelt und Gesellschaft abzumildern (,,Ausschlussansatz”). Dementsprechend bewirbt die Fondsgesell-
schaft die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale, indem sie bestimmte Anlagen ausschlieRt, die als nachteilig fir ESG-

Faktoren angesehen werden.

Der Zielfonds behdlt ein gewichtetes durchschnittliches ESG-Rating bei, das entweder
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1. hoher ist, als der durch sein Anlageuniversum reprasentierte Aktienmarkt, oder
2. mindestens einem MSCI-A-Rating entspricht, je nachdem, welcher Wert niedriger ist (,,Positiver ESG-Tilt“).
Bei der Zusammenstellung eines Portfolios, das einen Positive-Tilt in Bezug auf Investitionen mit besseren ESG-Merkma-
len aufweist, kann die Fondsgesellschaft dennoch in Anlagen (iber das gesamte Spektrum von ESG-Ratings investieren. Auf
Einzeltitelebene favorisiert die Fondsgesellschaft Investitionen mit besseren ESG-Merkmalen, wenn dies der Verfolgung
des finanziellen Investitionsziels nicht abtraglich ist.
Es wurde kein Referenzwert fiir die Erreichung der vom Zielfonds geforderten 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
festgelegt.

4. Anlagestrategie

Die Beriicksichtigung von ESG-Faktoren ist vollstandig in Analysen und Investitionsentscheidungen integriert.
Um Wertpapiere fiir den Kauf zu identifizieren, reduziert die Fondsgesellschaft das potenzielle Anlageuniversum wie folgt:

1. Die in den ESG-Kriterien aufgefiihrten Ausschliisse werden ausgefiltert.

2. Die Fondsgesellschaft fuhrt anschlieBend weitere Analysen durch, unter Beriicksichtigung von ESG-Faktoren, um Anla-
gegelegenheiten zu identifizieren und zu nutzen. Die Fondsgesellschaft bevorzugt Emittenten mit besseren ESG-Eigen-
schaften, wenn dies der Verfolgung des finanziellen Investitionsziels nicht abtraglich ist. Dieser Prozess sollte zu einem
Portfolio mit besseren ESG-Merkmalen fiihren. Bei der Zusammenstellung eines Portfolios, das einen Positive-Tilt in
Bezug auf Investitionen mit besseren ESG-Merkmalen aufweist, kann die Fondsgesellschaft dennoch in Anlagen liber
das gesamte Spektrum von ESG-Ratings investieren.

3. Der Fondsverwalter fihrt dann weitere Analysen durch, um die Bewertung dieser Unternehmen und den geeigneten

Zeitpunkt fir den Kauf unter Berticksichtigung des finanziellen Ziels des Zielfonds zu priifen.
Die ESG-Kriterien des Zielfonds gelten mindestens fiir:

® 90 % der Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Industrielandern; Schuldtitel, Geldmarktinstrumen-

te mit Investment-Grade-Status und Staatsanleihen von Industrielandern;

¢ 75 % der Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Schwellenldndern; Aktien von Unternehmen mit
kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung in allen Landern; Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem High-Yield-

Rating; und Staatsanleihen von Schwellenlandern.

Die Fondsgesellschaft flihrt einen datengesteuerten quantitativen Test in Bezug auf eine gute Unternehmensfiihrung
durch, der zur Berlicksichtigung von Investitionen in Unternehmen verwendet wird. M&G schlielt Investitionen in Wert-
papieren aus, die den Test der Fondsgesellschaft in Bezug auf eine gute Unternehmensfiihrung nicht bestehen. Bei der Be-
urteilung von Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung wird die Fondsgesellschaft mindestens die Themen
bertcksichtigen, die ihrer Einschatzung nach fir die vier definierten Saulen guter Unternehmensfihrung relevant sind (so-
lide Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Vergltung von Mitarbeitern und Einhaltung der Steuer-

vorschriften).

5. Aufteilung der Investitionen

Die Fondsgesellschaft erwartet, dass mindestens 70 % des Zielfonds mit den beworbenen 6kologischen/sozialen Merkma-
len konform sind. Mindestens 20 % des Zielfonds werden in nachhaltige Investitionen flielen.

Der Zielfonds setzt keine Derivate ein, um die 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen, die die Finanzprodukte
bewerben, und es ist unwahrscheinlich, dass er zur Erreichung des von ihm definierten Ziels in Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen investiert. Daher wird erwartet, dass in der Regel alle Investitionen direkt gehalten werden.

6. Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Die Ausschlisse des Zielfonds werden als Anlagebeschriankungen klassifiziert und vor und nach dem Handel Gberwacht,
um Anlagen zu verhindern und zu erkennen, die den definierten Ausschliissen zuwiderlaufen. Vorfille werden erfasst, im
Rahmen eines Untersuchungsprozesses geklart und im Rahmen der SFDR-Berichterstattung gemeldet.

Der positive ESG-Tilt des Zielfonds wird als Anlagebeschrdankung klassifiziert und vor und nach dem Handel iberwacht.
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Hierdurch werden Praktiken bei der Fondsverwaltung unterbunden, die nicht den bindenden Merkmalen des positiven
ESG-Tilt entsprechen. Das entsprechende Merkmal wird im Rahmen des SFDR-Reportings berichtet.

7. Methoden

Je nach Anlageklasse oder Informationstyp kénnen verschiedene Methoden angewandt werden:
e Bestanden/Nicht bestanden“-Tests, z. B. Ausschluss von sanktionierten Unternehmen oder Lindern

e Erreichen oder Uberschreiten bestimmter Schwellenwerte, z. B. Umsétze, die zu einem positiven Umweltergebnis beitra-

gen, oder Erreichen eines bestimmten Prozentsatzes an Diversitat im Vorstand

¢ Branchenzertifikat, das eine Nachhaltigkeitsleistung belegt, z. B. von der Climate Bond Initiative (CBI) zertifizierte Anlei-

hen
® Prozentsatz des Umsatzes, der fiir 6kologische oder soziale Zwecke verwendet wird
® Proprietdre Analyse zur Beurteilung von Nachhaltigkeitsmerkmalen, z. B. Ausrichtung auf Netto-Null-Ziel

Falls bestimmte Datenpunkte nicht verfliigbar oder nicht aussagekraftig sind, wird davon ausgegangen, dass die eigene Ein-

schatzung des Fondsverwalters ausreicht.

8. Datenquellen und -verarbeitung

Informationen kdnnen von externen Datenanbietern wie MSCI oder Bloomberg oder aus eigenen Datenauswertungen und
Analysen bezogen werden.

Von Drittanbietern bezogene Daten stammen aus seridsen und teilweise gepriiften Quellen, z. B. Jahresberichte zu Nach-
haltigkeitsaspekten. Nach Eingang werden die Daten von den Analysten Gberpriift. Zur Gewahrleistung der konsistenten
Interpretation der Daten werden gegebenenfalls Benchmarkpriifungen durchgefiihrt. Die erhobenen ESG-Daten werden

von den Analysten auf Grundlage einer proprietdren ESG-Scorecard ausgewertet.
Die Datenverarbeitung erfolgt durch externe und interne proprietare Systeme und digitale Plattformen, die vor und nach

dem Handel das Engagement der Zielfonds sowohl auf Fonds- als auch auf Wertpapierebene tiberwachen.

Geschatzte Daten kdnnen nur in eingeschranktem Umfang verwendet werden. Wenn jedoch Schatzungen erforderlich
sind, werden hierzu proprietare Analysen und Tools verwendet. Wenn beispielsweise ein Portfoliounternehmen seine
Treibhausgasemissionen nicht offenlegt, wird seine Kohlenstoffemission mit den vom Fondsverwalter entwickelten Tools
geschatzt.

9. Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

ESG-Informationen, die von externen Datenanbietern und/oder direkt von den Emittenten bezogen werden, konnen un-
vollstandig, unrichtig, Giberholt oder nicht verfiigbar sein. Daher besteht das Risiko, dass der Zielfonds einen Emittenten
falsch einschéatzt. Dies kann wiederum dazu fiihren, dass Unternehmen ungerechtfertigterweise in das Portfolio des Ziel-
fonds aufgenommen oder aus dem Portfolio ausgeschlossen werden. Unvollstdandige, ungenaue oder nicht verfligbare
ESG-Daten kdnnen sich auch als methodische Einschrankung auf nicht-finanzielle Anlagestrategien auswirken (z. B. im Zu-
sammenhang mit der Anwendung von ESG-Risiko- und Chancenprofilen). Werden solche Fille erkannt, versucht der
Fondsverwalter, das betreffende Risiko auf der Grundlage eigener Analyse zu mindern und gegebenenfalls geeignete Ab-
hilfemaBnahmen zu ergreifen.

Wo Einschrankungen oder Liicken bei Methoden und Daten festgestellt werden, versucht der Fondsverwalter, dies durch
Governance- und AufsichtsmalRnahmen zu mindern. Da es bei Finanzdaten unmaglich ist, das Risiko der Auswirkungen von
Fehlern externer Datenanbieter vollstandig zu eliminieren, fiihrt der Fondsverwalter eigenen Prifungen und Tests durch,
wenn er zu der Einschdtzung gelangt, dass Anlagen falsch klassifiziert wurden. Wenn durch die angewandten Methoden
und/oder Daten auch nach Umsetzung entsprechender AbhilfemaRnahmen nicht belegt werden kann, dass eine Anlage
den beworbenen Merkmalen entspricht, kann diese Anlage nur erworben werden, wenn sie fiir eine Aufnahme in die Ka-
tegorie ,,Andere Investitionen” geeignet ist. Der Fondsverwalter wird in diesem Fall fortlaufend prifen, welche weiteren

Informationen durch zuséatzliche Analysen erlangt werden kénnen.
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10. Sorgfaltspflicht

ESG-bezogene Due Diligence-Priifungen werden im Rahmen des fundamentalen Investmentresearch durchgefiihrt. Rese-
arch-Analysten bewerten die Kennzahlen fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, identifizieren entscheidende
Nachhaltigkeitsrisiken und beurteilen deren Wesentlichkeit fiir das betreffende Unternehmen oder die betreffende Anla-
ge. Die Analysten kommunizieren ihre Bewertungen entweder in schriftlichen Research-Berichten oder in einer ESG Score-
card.

Gegebenenfalls bewerten die Analysten mit der ESG Scorecard 15 gadngige obligatorische Faktoren sowie zusatzliche idio-
synkratische Faktoren, die als relevant fir das Risikoprofil und die Geschéaftsfelder des betreffenden Unternehmens ange-
sehen werden.

Folgende Faktoren missen in die Bewertung einbezogen werden:

¢ Klima: Offenlegung von Daten, Klimaintensitat, CO2-FuBabdruck, Schwachstellen, Zielsetzungen

e Unternehmensfiihrung: Verantwortung und Kontrolle, Problem politischer und staatlicher Einflussnahme, Strategie und
Finanzpolitik, Offenlegung und Transparenz, Vorstand, Regulierung, Compliance und Aufsicht, Cybersicherheit, Unterneh-
menskultur und Kontroversen

¢ Soziales: Moderne Zwangsarbeit, Diversitat und Inklusion
¢ Branchenspezifische Schliisselthemen, die mit der SASB Materiality Map ermittelt werden.

Zusatzlich zu den oben beschriebenen proprietaren Analysen kénnen bei Investitionsentscheidungen gegebenenfalls auch
ESG-Ratings von Dritten beriicksichtigt werden.

Die angemessene Berlicksichtigung von ESG-Faktoren ist ein obligatorisches Ziel im Due Diligence-Prozess fur Analysten
und Fondsmanager.

Der obige Abschnitt ,,Uberwachung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale* erldutert die Kontrollen, die mit den hier
aufgefiihrten Elemente der Sorgfaltspflicht (Due Diligence) verbunden sind.

11. Mitwirkungspolitik

M&G ist der Ansicht, dass die Ubernahme von Verantwortung durch Investoren und hohe Standards bei der Unterneh-
mensfihrung entscheidend zum langfristigen Erfolg von Unternehmen beitragen. Dle Fondsgesellschaft glaubt, dass ein
Unternehmen, das gut und nachhaltig gefiihrt wird, langfristig mit hdherer Wahrscheinlichkeit erfolgreich sein wird. Die
Fondsgesellschaft (ibernimmt die Verantwortung flr Investitionen und bt die Stimmrechtsvertreterrolle mit dem Ziel aus,
den langfristigen Wert der Vermogenswerte der Kunden zu schiitzen und zu steigern. Das Engagement von M&G stellt
einen wichtigen Bestandteil der Integration von Umwelt-, Sozial- und Governance-Erwagungen (ESG) in den Anlagepro-
zess dar. Die Fondsgesellschaft verpflichtet sich zur Transparenz in Bezug auf die Investment Stewardship-Aktivitdten, um
langfristige und nachhaltige Performance fiir die Kunden zu erzielen. Die genaue Ausgestaltung des Engagements unter-
scheidet sich abhangig von den gehaltenen Anlagen, diese ibergeordneten Grundsatze bestimmen jedoch stets das Ver-
halten von M&G bei der Zusammenarbeit mit Unternehmen, etwa bei der Stimmabgabe bei Hauptversammlungen oder
bei der Teilnahme an Anleiheninhaber-Ausschiissen.
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